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G³ówni œwiatowi eksporterzy wêgla energetycznego
na rynek europejski – wybrane aspekty poda¿y i cen

STRESZCZENIE. Prezentowany artyku³ ma na celu przedstawienie zaistnia³ych w ostatnich latach
zmian w produkcji i zu¿yciu wêgla energetycznego w krajach Unii Europejskiej, a tak¿e
w strukturze jego importu. Zmiany te pokazano na tle danych œwiatowych. Przedstawiono
strukturê rynku wêgla energetycznego oraz mechanizm tworzenia jego rynkowych cen.
Scharakteryzowano g³ównych eksporterów wêgla na rynki Unii Europejskiej i poddano
analizie ceny oferowanych przez nich wêgli.
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Wprowadzenie

Przez ostatnie kilkanaœcie miesiêcy doniesienia z miêdzynarodowych rynków wêglo-
wych zdominowane by³y informacjami o ogromnym zapotrzebowaniu na wêgiel, brakach
wêgla na rynkach spot oraz przede wszystkim o niespotykanej skali wzrostu cen.

Przyczyni³ siê do tego du¿y wzrost zapotrzebowania ze strony krajów dynamicznie siê
rozwijaj¹cych, jak Chiny, Indie czy Brazylia. W 2007 roku wzrost zu¿ycia wêgla w œwiecie
by³ wiêkszy ni¿ wzrost produkcji. Przez ostatnie parê lat na œwiecie wystêpowa³ niedobór
wêgla na rynkach, co by³o sytuacj¹ doœæ nietypow¹ dla tego surowca, gdzie w zasadzie
zawsze obserwowano pewn¹ nadwy¿kê poda¿y nad popytem. Obecnie powoli powraca
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równowaga, gdy¿ prowadzone w wielu regionach inwestycje (Australia, Kolumbia, Chiny,
Indonezja, USA, Rosja) powinny zwiêkszyæ iloœæ wêgla na rynkach, nawet pomimo rosn¹-
cego zu¿ycia tego paliwa w krajach eksporterów.

Wzrostom cen wêgla w obrocie miêdzynarodowym sprzyja s³aba pozycja dolara amery-
kañskiego, gdy¿ w tej w³aœnie walucie notowane s¹ ceny wêgla.

Unia Europejska (jako ca³oœæ) jest najwiêkszym na œwiecie importerem wêgla. Mimo
malej¹cej produkcji w³asnej import pozwala³ utrzymywaæ dosyæ stabilny poziom zu¿ycia.
Polityka ograniczania emisji dwutlenku wêgla, zdaj¹ca siê priorytetem unijnych decyden-
tów, prawdopodobnie doprowadzi do stopniowego obni¿enia zu¿ycia wêgla w energetyce.

Najwiêksze kraje UE – Niemcy, Wielka Brytania, Hiszpania – wci¹¿ produkuj¹ wêgiel,
s¹ te¿ jego znacz¹cymi importerami.

W artykule zaprezentowano zmiany w produkcji i zu¿yciu wêgla energetycznego w kra-
jach UE na tle rozwoju rynku tego wêgla w œwiecie. Scharakteryzowano g³ównych eks-
porterów wêgla na rynki Unii Europejskiej i poddano analizie ceny oferowanych przez nich
wêgli.

1. Struktura rynku wêgla energetycznego

Chocia¿ postêpuj¹ca globalizacja œwiatowej gospodarki powoduje, ¿e mniejsz¹ ni¿
w przesz³oœci rolê odgrywa regionalizacja rynków, to jednak w przypadku wêgla, ze
wzglêdu na masow¹ skalê miêdzynarodowego handlu tym surowcem, fizyczne odleg³oœci
pomiêdzy producentami i u¿ytkownikami determinuj¹ dobór dostawców i odbiorców. Powo-
dem s¹ oczywiœcie koszty transportu, które w istotny sposób wp³ywaj¹ na finaln¹ cenê wêgla
dostarczanego do odbiorcy.

Zdecydowana wiêkszoœæ produkowanego na œwiecie wêgla jest zu¿ywana w krajach
które go wydobywaj¹. W 2007 roku, przy œwiatowej produkcji wêgla kamiennego wyno-
sz¹cej ju¿ ponad 5,5 mld ton, przedmiotem miêdzynarodowego handlu by³o oko³o 917 mln
ton (nieca³e 17%). Z tej liczby ponad 90% (oko³o 833 mln ton) stanowi³ wêgiel przewo¿ony
drog¹ morsk¹. Reszta – to wymiana pomiêdzy s¹siaduj¹cymi krajami, realizowana g³ównie
za pomoc¹ przewozów kolejowych lub wodami œródl¹dowymi. Rynek wêgla energetycz-
nego w œwiecie w 2007 roku szacowany jest na 670 mln ton, z czego handel morski to oko³o
607 mln ton (dane IEA, Coal Information 2008).

W klasycznym podziale rynków wêglowych, stosowanym w wiêkszoœci statystyk i ana-
liz, przyjmuje podzia³ na rynek Atlantyku i Pacyfiku i dla tych regionów geograficznych
rozwa¿a siê oddzielnie przep³ywy wêgla energetycznego i koksowego. Rozwój rynku wêgla
energetycznego w regionie Atlantyku i Pacyfiku ilustruje rysunek 1.

Rynek wêgla energetycznego w regionie Atlantyku obejmuje – po stronie popytowej:
kraje Unii Europejskiej, Europy Wschodniej oraz kraje rejonu Morza Œródziemnego, a po
stronie poda¿owej: kraje Ameryki Pó³nocnej i Po³udniowej, a tak¿e Rosjê i Polskê. Popyt na
rynku Pacyfiku kreuje zapotrzebowanie ze strony krajów azjatyckich (Japonia, Korea P³d.
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oraz Chiny z Tajwanem i Hong Kongiem, a tak¿e Indie). Zapotrzebowanie to jest zaspo-
kajane przede wszystkim dostawami wêgla z Australii i Indonezji, uzupe³nianymi eksportem
z Wietnamu, Chin i Rosji.

Republika Po³udniowej Afryki – dziêki swemu po³o¿eniu pomiêdzy oboma centrami
zapotrzebowania – jest dostawc¹ na oba rynki.

Dla zbilansowania potrzeb poszczególnych uczestników rynku, pewna czêœæ dostaw
z rynku atlantyckiego trafia na rynek Pacyfiku i odwrotnie. Tutaj istotn¹ rolê odgrywaj¹
bie¿¹ce relacje cen na rynkach wêgli i frachtów morskich.

2. Przep³ywy na rynku wêgla energetycznego

Na rysunku 2 przedstawiono schematycznie przep³ywy wêgla energetycznego pomiêdzy
g³ównymi centrami zapotrzebowania i produkcji tego paliwa (dane liczbowe dla roku 2007
wed³ug Annual Report 2008 niemieckiego Stowarzyszenia Importerów Wêgla VDKI).
Podano tak¿e uproszczony mechanizm tworzenia rynkowych cen wêgla.

Coraz wiêkszy wp³yw na kszta³towanie siê cen wêgla w transakcjach spot oraz w kon-
traktach odgrywaj¹ notowania indeksów wêglowych na rynku pozagie³dowym (tzw. rynek
papierowy). S¹ to np.: indeks API 2 – odpowiadaj¹cy cenie CIF ARA, czy indeks API 4 –
odpowiadaj¹cy cenie FOB RB (np. Lorenz 2006). Handel ten rozwija siê niezwykle dyna-
micznie od 2000 roku i obecnie szacuje siê, ¿e wolumen obrotów na rynku papierowym jest
2,5–3-krotnie wiêkszy ni¿ ca³kowity fizyczny handel wêglem energetycznym na œwiecie.
Wartoœci notowanych indeksów s¹ czêsto wykorzystywane jako ceny wskaŸnikowe w kon-
traktach na fizyczne dostawy wêgla. Niezbyt przejrzysty mechanizm wyznaczania indeksów
budzi jednak obawê, ¿e pewn¹ rolê mog¹ tu odgrywaæ elementy spekulacyjne.
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Rys. 1. Rozwój rynku wêgla energetycznego w regionie Atlantyku i Pacyfiku
�ród³o: Annual report 2008 ... VDKI

Fig. 1. Development of steam coal market in Atlantic and Pacific regions
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Fig. 2. Market structure and mechanisms of price formation for steam coal



3. Produkcja i zu¿ycie wêgla energetycznego w krajach UE27

Na œwiecie produkcja i zu¿ycie wêgla kamiennego roœnie systematycznie, a szczególny
wzrost przypada na lata obecnego stulecia, przy czym znacznie wy¿szy wzrost odnotowuje
wêgiel energetyczny. Ilustruje to wykres na rysunku 3 oraz dane liczbowe w tabeli 1.

W krajach Unii Europejskiej spadek produkcji w³asnej jest bardzo wyraŸny: dla krajów
UE15 pomiêdzy rokiem 1990 a 2007 produkcja wêgla energetycznego zmniejszy³a siê
4-krotnie. Spoœród nowych krajów cz³onkowskich jedynie Polska poprawi³a sytuacjê poda-
¿ow¹ UE25 (widaæ to na danych za rok 2004). Jednak spadek wydobycia równie¿ i w naszym
kraju spowodowa³, ¿e w ostatnim roku sumaryczna produkcja we wszystkich unijnych
krajach (UE27) by³a o 1/3 ni¿sza ni¿ w roku 2000.

Dodatkowo na wykresie pokazano œrednie roczne ceny wêgla energetycznego w im-
porcie do krajów UE w tym okresie (wed³ug statystyk unijnych). Analiza cen bêdzie
przedmiotem rozwa¿añ w dalszej czêœci artyku³u.

Spoœród krajów unijnych wêgiel kamienny energetyczny wydobywa siê ju¿ tylko w Pol-
sce, Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii, oraz – w znikomych iloœciach – we Francji
(380 tys. ton). Œladow¹ produkcjê (rzêdu 20 tys. ton) wykazuj¹ jeszcze Bu³garia i Holandia.
Nie oznacza to jednak, ¿e ca³a Unia odesz³a ju¿ od wêgla: zu¿ycie tego paliwa wci¹¿ wynosi
ponad 200 mln ton w krajach „piêtnastki”, a dla UE27 – ponad 290 mln ton i w ostatnich
dwóch latach ros³o. Ponadto niektóre z krajów wykorzystuj¹ w du¿ym stopniu w³asne
zasoby wêgla brunatnego (Niemcy, Polska, Grecja).

Poziom zu¿ycia wêgla kamiennego energetycznego w krajach UE27 w 2007 roku
ilustruje rysunek 4. Wyró¿niono na nim te kraje, w których zu¿ycie to jest znacz¹ce
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Rys. 3. Produkcja wêgla kamiennego w œwiecie (1990–2007)

�ród³o danych: Coal Information 2008

Fig. 3. Hard coal production in the world (1990–2007)
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TABELA 1. Produkcja i zu¿ycie wêgla energetycznego w krajach UE na tle œwiata (1990–2007)

TABLE 1. Steam coal production and consumption in the EU countries against the background of
world data (1990–2007)

Lata 1990 2000 2003 2004 2005 2006 2007

Produkcja [mln ton/rok]

Œwiat 2 918,8 3 120,3 3 671,8 4 018,7 4 275,7 4 487,7 4 773,4

UE15 149,6 65,0 51,4 47,3 42,4 37,8 37,0

UE25 297,3 151,1 138,1 132,0 126,3 118,4 113,6

UE27 300,4 151,4 138,2 132,1 126,3 118,4 113,6

UE15/œwiat [%] 5,1 2,1 1,4 1,2 1,0 0,8 0,8

UE25/œwiat [%] 10,2 4,8 3,8 3,3 3,0 2,6 2,4

UE27/œwiat [%] 10,3 4,9 3,8 3,3 3,0 2,6 2,4

Zu¿ycie [mln ton/rok]

Œwiat 2 923,1 3 236,3 3 709,3 4 053,3 4 268,4 4 474,0 4 798,6

UE15 240,8 190,6 202,9 202,3 194,5 201,1 209,3

UE25 366,5 263,1 277,7 275,9 267,2 277,9 287,3

UE27 374,9 265,6 280,7 279,0 270,6 281,3 292,7

UE15/œwiat [%] 8,2 5,9 5,5 5,0 4,6 4,5 4,4

UE25/œwiat [%] 12,5 8,1 7,5 6,8 6,3 6,2 6,0

UE27/œwiat [%] 12,8 8,2 7,6 6,9 6,3 6,3 6,1

�ród³o: opracowanie w³asne na podstawie Coal Information 2008
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(powy¿ej 10 mln ton rocznie; jedynie Holandia – 9 mln ton). Import pokrywa ponad 70%
zapotrzebowania w Wielkiej Brytanii, Niemczech i Hiszpanii, 97% we Francji, a w pozo-
sta³ych krajach 100%.

Na rysunku 5 porównano zu¿ycie i produkcjê wêgla energetycznego we wszystkich
krajach obecnie tworz¹cych Uniê Europejsk¹ (UE27) w latach 1990, 2000 i 2007. W wy-
szczególnionych krajach zu¿ywa siê ponad 85% wêgla spalanego w energetyce wszystkich
krajów unijnych. Udzia³ Polski w produkcji wêgla energetycznego UE27 w 2007 roku
wynosi³ ponad 67%, W. Brytanii – 16%, Niemiec – ponad 9%, a Hiszpanii – 6%.

Oczywiœcie ranga wêgla w wytwarzaniu energii jest ró¿na w poszczególnych krajach.
W Niemczech z wêgla pochodzi oko³o 47% energii elektrycznej, w W. Brytanii – 38%,
w Holandii 26%, w Hiszpanii 22%, we W³oszech 16%, a we Francji niespe³na 5%, podczas
gdy w Polsce jest to oko³o 93% (Electricity Information 2007). W Polsce i w Niemczech
podane liczby ujmuj¹ równie¿ produkcjê z wêgla brunatnego. Ca³kowita produkcja energii
we wszystkich wymienionych krajach (za wyj¹tkiem Holandii) jest znacznie wiêksza ni¿
w Polsce, a w Niemczech w elektrowniach wêglowych wytwarza siê dwukrotnie wiêcej
energii ni¿ w naszym kraju, w Wielkiej Brytanii – porównywalnie, a w pozosta³ych krajach
2,5–6-krotnie mniej.

4. Import wêgla do wybranych krajów UE

Dla wymienionych w poprzednim rozdziale 6 krajów UE (oprócz Polski), dla których
poziom zu¿ycia wêgla w energetyce wci¹¿ jest znacz¹cy, zbadano strukturê dostawców
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wêgla z importu w latach 1990, 2000 i 2007. Struktura ta podlega³a znacz¹cym zmianom
w czasie, tym niemniej grupê g³ównych eksporterów stanowi³o zawsze 7 krajów, wyszcze-
gólnionych w tabeli 2. Warto zwróciæ uwagê na rosn¹ce znaczenie dostaw wêgla z Rosji
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TABELA 2. Struktura dostaw wêgla energetycznego z importu do 6 wybranych krajów UE (1990,
2000, 2007) [%]

TABLE 2. Steam coal import mix in 6 selected EU countries (1990, 2000, 2007) [%]

Lp. Eksporterzy
Importerzy Razem

6 krajówWlk. Brytania Niemcy Hiszpania W³ochy Francja Holandia

Rok 1990

1 RPA 5,8 38,0 74,2 41,4 7,5 11,2 27,6

2 Rosja 8,1 1,3 4,5 5,2 6,7 0,2 3,9

3 Kolumbia 15,5 1,1 6,4 2,5 17,6 11,8 8,8

4 Indonezja 0,3 1,0 0,3

5 Australia 1,1 9,2 4,3 12,8 40,3 13,4

6 USA 26,6 5,8 4,4 40,7 22,4 23,5 21,5

7 Polska 4,1 21,8 0,3 4,3 1,2 8,1 7,5

Inni 38,9 22,5 5,9 6,0 31,7 3,7 17,0

Razem dostawy [tys. Mg] 6 169 11 874 6 286 11 797 11 541 12 837 60 504

Rok 2000

1 RPA 31,7 19,6 51,3 30,0 45,8 30,2 33,7

2 Rosja 3,2 4,0 8,4 8,4 3,1 1,0 4,6

3 Kolumbia 37,7 11,6 6,2 14,9 8,4 27,5 17,4

4 Indonezja 0,1 0,6 15,7 16,2 15,2 7,7

5 Australia 8,2 1,3 9,1 9,7 8,2 6,3 6,6

6 USA 5,6 1,9 3,3 3,4 7,1 3,6

7 Polska 7,4 28,9 1,7 7,7 7,1 7,2 11,4

Inni 6,2 32,1 4,3 13,0 24,0 5,5 15,0

Razem dostawy [tys. Mg] 14 984 23 340 17 894 11 817 12 437 17 421 97 893

Rok 2007

1 RPA 28,3 20,6 42,3 27,7 29,8 30,6 28,6

2 Rosja 52,4 24,3 13,0 4,3 7,7 10,3 25,4

3 Kolumbia 8,9 15,8 11,1 11,3 13,5 33,3 14,1

4 Indonezja 4,4 22,2 42,2 0,3 5,7 10,4

5 Australia 0,4 2,3 6,8 5,3 15,1 7,0 4,4

6 USA 1,6 4,0 0,7 0,4 2,3 5,3 2,4

7 Polska 2,1 15,4 0,2 2,8 0,4 4,8

Inni 1,9 17,6 3,8 8,9 28,4 7,3 9,9

Razem dostawy [tys. Mg] 42 727 36 660 20 757 18 700 13 329 14 687 146 860

�ród³o: opracowanie w³asne na podstawie Coal Information 2008



i Indonezji, a wyraŸny spadek roli eksporterów amerykañskich i australijskich. Dostawy
z Polski maj¹ obecnie wiêksze znaczenie jedynie na rynku niemieckim.

Amerykañscy eksporterzy w ostatnich latach nie dostarczali wiêkszych iloœci wêgla
energetycznego na rynki europejskie – eksport z USA do Europy wynosi³ zaledwie 2–3 mi-
liony ton, przy ca³kowitym eksporcie z tego kraju rzêdu 20 mln ton/rok. Zazwyczaj wêgiel
amerykañski by³ dro¿szy ni¿ z innych kierunków importu (ze wzglêdu na koszty produ-
centów), jak równie¿ mia³ zbyt wysok¹ – jak na europejskie wymagania – zawartoœæ siarki.

Powszechnie uwa¿a siê, ¿e potencja³ produkcyjny górnictwa amerykañskiego jest na tyle
du¿y, i¿ nie jest on barier¹ dla znacz¹cego zwiêkszenia wydobycia i sprzeda¿y na eksport.
Przy odpowiednio wysokich cenach rynkowych w krótkim czasie na rynki miêdzynarodowe
mog³yby trafiæ du¿e iloœci wêgla. Obecne optymistyczne szacunki mówi¹, ¿e dostawy z USA
mog³yby wynieœæ nawet 10 mln ton w 2008 roku, choæ nie s³yszy siê jak dot¹d o ¿adnych
zawartych wiêkszych kontraktach.

Zachodz¹ce zmiany na miêdzynarodowych rynkach wêgla energetycznego doprowa-
dzi³y w roku 2007 do umocnienia pozycji czterech g³ównych dostawców na rynki europej-
skie: RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji. Tym krajom poœwiêcona bêdzie dalsza analiza.

5. G³ówni dostawcy wêgla energetycznego do Europy

Rysunek 6 przedstawia rozwój eksportu (wykres po lewej) wêgla energetycznego z czte-
rech krajów: RPA, Rosji, Kolumbii i Indonezji, bêd¹cych obecnie najwa¿niejszymi do-
stawcami wêgla do krajów UE. Dane za rok 2007 potwierdzaj¹ rosn¹c¹ rolê Indonezji i Rosji
na miêdzynarodowych rynkach. Wykres po prawej stronie pokazuje rozwój produkcji wêgla
energetycznego w tym okresie – mo¿na tu wyrobiæ sobie pogl¹d o skali wzrostu wydobycia
w poszczególnych krajach, a zw³aszcza w Indonezji.
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Fig. 6. Development of steam coal export and production in South Africa, Russia, Colombia and Indonesia



Republika Po³udniowej Afryki

Eksport wêgla z RPA przez ostatnie lata kszta³tuje siê na zbli¿onym poziomie oko³o
70 mln ton rocznie, z czego ponad 80% trafia na rynek europejski. Jednak ani w tym, ani
w przysz³ym roku nie nale¿y liczyæ na pojawienie siê w handlu miêdzynarodowym iloœci
wêgla wiêkszych ni¿ owe 70 mln ton. Problemem jest tu przepustowoœæ najwiêkszego
terminala wêglowego – portu Richards Bay – jedynego du¿ego portu w RPA, przez który
eksportuje siê wêgiel. Istniej¹ co prawda plany powiêkszenia tej przepustowoœci do 91 mln
ton/rok, jednak¿e barier¹ pozostaje zdolnoœæ przewozowa linii kolejowych, nale¿¹cych do
pañstwowej firmy Transnet. Transnet uwa¿a, ¿e rozbudowa linii powodowa³aby koniecz-
noœæ poniesienia nieproporcjonalnie du¿ych wydatków w stosunku do spodziewanych
wp³ywów.

RPA odgrywa rolê coraz wa¿niejszego eksportera na rynku indyjskim. Wêgiel ten (na
bazie cen FOB) jest tañszy od wêgla z Australii i Rosji, a odleg³oœæ transportowa jest
mniejsza ni¿ z tych dwóch kierunków, co t³umaczy tak wielkie zainteresowanie importerów
z Indii wêglem z RPA. Indie przewiduj¹ utrzymanie tendencji wzrostowej zapotrzebowania
na ten wêgiel. Szacuje siê, ¿e import wêgla po³udniowoafrykañskiego do Indii wyniesie
w 2008 roku oko³o 10 mln ton, a w 2012 przekroczy 16 mln ton. Przy wspomnianych
ograniczeniach poda¿owych (RPA) importerzy indyjscy bêd¹ wiêc konkurowaæ z u¿ytkow-
nikami w Europie.

Pomiêdzy rokiem 2000 a 2007 produkcja wêgla w RPA wzros³a o nieca³e 10% i wynosi
oko³o 240 mln ton rocznie (eksport w tym czasie nieznacznie siê zmniejszy³).

Roœnie natomiast zapotrzebowanie wewnêtrzne kraju. W pierwszej po³owie bie¿¹cego
roku w RPA wyst¹pi³y dwukrotnie bardzo powa¿ne ograniczenia dostaw energii elektry-
cznej do odbiorców przemys³owych. Okaza³o siê, ¿e koncern energetyczny Eskom (monopo-
lista pañstwowy) nie mia³ zgromadzonych odpowiednich zapasów wêgla. Ograniczenia
w dostawach energii wynika³y tak¿e z przeci¹¿enia sieci przesy³owych.

Problemy Eskomu z zaopatrzeniem w wêgiel by³y przez pewien czas Ÿród³em spekulacji
o mo¿liwoœci wprowadzeni przez rz¹d restrykcji w eksporcie. W praktyce jest to ma³o
prawdopodobne nie tylko z powodów formalnych, ale i technologicznych, gdy¿ elektrownie
Eskom zu¿ywaj¹ – podobnie jak w Polsce – paliwo o jakoœci znacznie poni¿ej eksportowej.

Praktycznie niemal ca³a iloœæ wêgla w eksporcie jest zakontraktowana, dlatego bardzo
ma³a jego iloœæ dostêpna jest na rynku spot.

Rosja

Wed³ug wstêpnych danych IEA (Coal Information 2008) produkcja wêgla energety-
cznego w Rosji w 2007 roku wynios³a oko³o 180 mln ton, eksport natomiast wyniós³ oko³o
85 mln ton. W 2000 roku by³o to odpowiednio: 101 mln i 29,5 mln ton, co œwiadczy
o wiêkszej dynamice wzrostu eksportu ni¿ produkcji.

W 2007 roku z gazu pochodzi³o w Rosji 68% energii (elektrycznej i cieplnej), a z wêgla –
tylko 25%. Zgodnie z krajowym programem rozwoju sektora energetycznego w Rosji,
udzia³ elektrowni wêglowych w produkcji energii w tym kraju powinien osi¹gn¹æ 35% do
2015 roku. Tak¹ strategiê proponowa³ parê miesiêcy temu rosyjski monopolista energety-
czny – koncern UES – wiêkszy udzia³ wêgla mia³by siê wi¹zaæ ze zmniejszeniem udzia³u
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gazu do 60%. Dzia³ania te mia³yby siê przyczyniæ do lepszego zrównowa¿enia krajowego
bilansu energii pierwotnej, a tak¿e do poprawy ekonomiki wytwarzania energii. UES
przewidywa³ bowiem, ¿e ceny wêgla na rynku krajowym bêd¹ ros³y wolniej ni¿ ceny gazu,
a wiêc racjonalnym poci¹gniêciem ze strony wytwórców energii powinno byæ przesuniêcie
zainteresowania w stronê inwestycji w elektrownie wêglowe.

Osi¹gniêcie tego celu wydaje siê jednak ma³o realistyczne. Rosyjscy wytwórcy energii
w elektrowniach wêglowych maj¹ – wbrew pozorom – ograniczony wybór dostawców
paliwa, albowiem elektrownie by³y zazwyczaj lokalizowane w pobli¿u kopalñ i zaprojekto-
wane na parametry wêgla z tej kopalni. W obecnej sytuacji ma to tê konsekwencjê, ¿e
producenci wêgla, korzystaj¹c ze swej pozycji monopolisty w dostawach do danej elek-
trowni, ¿¹daj¹ coraz wy¿szych cen. Chocia¿ dostarczane paliwo jest niskiej jakoœci –
znacznie gorszej od wêgla eksportowego – to dynamika wzrostu cen jest taka sama, jak dla
wêgla w eksporcie. To z kolei zniechêca wytwórców energii do budowania nowych jedno-
stek wêglowych.

Ponadto – budowa bloku wêglowego trwa d³u¿ej ni¿ gazowego i jest dro¿sza. Do tego
dochodz¹ koszty przy³¹czenia do sieci energetycznej (linii transmisyjnych). Koszty budowy
elektrowni zwracaj¹ siê zazwyczaj po 7–10 latach. To jednak zale¿y w bardzo du¿ym
stopniu od rynkowych cen energii elektrycznej, a w przypadku Rosji tak¿e od perspektyw
liberalizacji rynku energii.

Perspektywy energetyki na wêglu w Rosji mog¹ siê poprawiæ dziêki wysokim i rosn¹cym
cenom gazu oraz przy braku dyskryminuj¹cych wêgiel op³at ekologicznych, a tak¿e wów-
czas, gdyby bogate firmy energetyczne zechcia³y siê zaanga¿owaæ w projekty i inwestycje
w górnictwie wêglowym.

Podobnie jak w przypadku wêgla z RPA, równie¿ wêgiel rosyjski by³ w ostatnich
miesi¹cach niemal nieosi¹galny na rynku spot, mimo bardzo wysokich cen.

Podstawowym utrudnieniem w realizacji dostaw s¹ permanentne problemy transpor-
towe, wynikaj¹ce g³ównie z braku odpowiedniej liczby wagonów. Wagony wyekspedio-
wane z towarami czêsto nie wracaj¹ w terminie, a opóŸnienia s¹ bardzo du¿e. Okresowo
zdarza siê, ¿e zaledwie 25% taboru znajduje siê w dyspozycji operatora kolejowego RZD.
Aby temu przeciwdzia³aæ zamierza siê wprowadziæ nowe taryfy za transport wêgla, które dla
niektórych u¿ytkowników mog¹ byæ o 5–10 USD/tonê wy¿sze od regularnych stawek.

Innym problemem rosyjskich eksporterów do krajów zachodnioeuropejskich jest dostêp
do portów, w du¿ym stopniu zdominowany przez kilku g³ównych graczy, którzy mog¹
kontrolowaæ ekspedycjê wêgla przez porty.

Krutrade – spó³ka handlowa znacz¹cego rosyjskiego producenta wêgla Kuzbasrazre-
zugol (KRU) dysponuje terminalami wêglowymi na Ba³tyku o zdolnoœci prze³adunkowej
oko³o 16 mln ton/rok, z czego w portach rosyjskich: 4 mln ton w Wysocku i ponad 6 mln ton
w Ust–£udze oraz ³otewskich: 5 mln ton w terminalu Strek w Rydze i oko³o 1 mln ton
w porcie Ventspils.

Te iloœci stanowi¹ ponad po³owê zdolnoœci dostêpnych w rejonie Tallina (Estonia) –
oko³o 28–29 mln ton rocznie. W Tallinie Krutrade ma swój w³asny terminal (o zdolnoœci 5,5
mln ton/rok), jednak region ten zosta³ wy³¹czony z eksportu rosyjskiego wêgla ze wzglêdu
na konflikt polityczny pomiêdzy Rosj¹ i Estoni¹.
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Najwiêkszy rosyjski producent wêgla SUEK straci³ w Tallinie dostêp do terminala
o zdolnoœci oko³o 1 mln ton, a od stycznia nie bêdzie móg³ równie¿ eksportowaæ przez
Wysock. Tak wiêc jego zdolnoœci na Ba³tyku ogranicz¹ siê do St. Petersburga (nieco ponad 2
mln ton) i Ventspils (oko³o 1 mln ton). Uwzglêdniaj¹c jeszcze terminale w Murmañsku na
Morzu Barentsa razem SUEK mia³by na przysz³y rok do dyspozycji oko³o 12–13 mln ton
zdolnoœci prze³adunkowych dla eksportu wêgla na rynki zachodnioeuropejskie.

Trzeci eksporter rosyjski – Mir–Trade oraz liczne mniejsze spó³ki bêd¹ musia³y siê
podzieliæ zdolnoœciami dostêpnymi w ograniczonej wielkoœci w terminalach w Rydze.

Ta sytuacja t³umaczy w pewnym stopniu obecne k³opoty z dostêpnoœci¹ do rosyjskich
wêgli na rynkach europejskich.

Kolumbia

Kolumbia produkuje obecnie (wstêpne dane IEA za 2007 r.) oko³o 71 mln ton wêgla
energetycznego, z czego eksportuje 94% (ponad 67 mln ton). Najwiêkszym odbiorc¹ wêgla
z Kolumbii s¹ Stany Zjednoczone (30%), a nastêpnie Holandia, Izrael i Francja. Du¿ym
rynkiem zbytu sta³o siê te¿ Chile (oko³o 5 mln ton).

Kolumbia nie zu¿ywa co prawda znacz¹cych iloœci wêgla w krajowej energetyce (ba-
zuj¹cej przede wszystkim na elektrowniach wodnych), ale du¿ym miejscowym konsu-
mentem wêgla s¹ cementownie. Kolumbia, dziêki udostepnianiu nowych z³ó¿, staje siê te¿
powoli producentem wêgla do koksowania.

Najwiêkszymi producentami wêgla s¹ firmy Cerrejon Coal i Drummond. W przemys³
wêglowy zaanga¿owane s¹ tam równie¿ najwiêksze w œwiecie miêdzynarodowe firmy
górnicze: Anglo American Coal, BHP Billiton i Xstrata. Obecnoœæ takich firm umo¿liwia
inwestycje w rozwój wydobycia.

W Kolumbii najwiêkszym problemem w rozwoju eksportu wêgla jest transport – za-
równo l¹dowy jak i morski. Nierzadkie s¹ zatory w portach, spowodowane przez stoj¹ce na
bocznicach nieroz³adowane wagony z wêglem, zdarzaj¹ siê te¿ ataki grup terrorystycznych
(partyzantów guerillas) na linie kolejowe.

Dla poprawienia sytuacji transportowej czynione s¹ znaczne inwestycje: budowa linii
kolejowych i ³¹cznikowych, a tak¿e dróg i tuneli oraz rozbudowa portów znacz¹co poprawi¹
infrastrukturê eksportu wêgla kolumbijskiego na rynki miêdzynarodowe. Zakoñczenie tych
inwestycji (oko³o roku 2012) mog³oby zwiêkszyæ zdolnoœæ eksportow¹ kraju o ponad
20 mln ton.

W Europie otwiera siê rynek dla wiêkszych dostaw z Kolumbii, wêgiel z RPA – g³ówne
zamorskie Ÿród³o zasilania europejskiej energetyki – znajduje bowiem w coraz wiêkszym
stopniu rynek zbytu w Azji.

Rz¹d kolumbijski przychylnie traktuje zagranicznych inwestorów i wspiera rozwój
infrastruktury. Planuje jednak zaostrzyæ prawo ochrony œrodowiska w stosunku do nowych
kopalñ i linii kolejowych. To w konsekwencji mo¿e przyczyniæ siê do ograniczenia do-
stêpnoœci wêgla z tego kraju, zw³aszcza ¿e inwestycje w infrastrukturê spotykaj¹ siê z silnym
protestem organizacji ekologicznych.
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Indonezja

Wed³ug danych stowarzyszenia indonezyjskich producentów wêgla (ICMA) produkcja
w 2007 roku wynios³a oko³o 215 mln ton (dane IEA mówi¹ o 200 milionach). Na ten rok
planuje produkcjê na poziomie 234 mln ton.

Eksport w 2007 roku osi¹gn¹³ 170 mln ton, w 2008 r. powinien wzrosn¹æ do 179 mln ton,
a na rok 2009 planowane jest nawet 190 mln ton – aby wykorzystaæ koniunkturê i zaspokoiæ
ogromne zapotrzebowanie ze strony Chin i Indii.

Import wêgla indonezyjskiego do Europy zmniejszy³ siê w ostatnim roku, stanowi¹c
nieca³e 12% w puli eksportu wêgla z Indonezji. Ten trend bêdzie siê prawdopodobnie
utrzymywa³, zw³aszcza dla wêgli wysokokalorycznych, jeœli na rynku azjatyckim ceny
i zapotrzebowanie bêd¹ siê nadal umacniaæ.

Czynnikiem ograniczaj¹cym wzrost eksportu z Indonezji mo¿e staæ siê polityka podat-
kowa rz¹du (na³o¿enie podatku na szybko rosn¹ce wydobycie zamiast niedawnego wspie-
rania tego wzrostu ulgami).

Powodem niemo¿noœci zwiêkszenia eksportu wêgla mog¹ byæ równie¿ ograniczenia
w infrastrukturze kolejowej. Na Sumatrze od czterech ju¿ lat trwaj¹ prace przygotowawcze
nad rz¹dow¹ inwestycj¹ rozbudowy linii kolejowych. Na Kalimantanie (Borneo) – czyli
w regionie najbardziej zasobnym w wêgiel i z którego pochodzi niemal ca³y eksport – rz¹d
w ogóle nie planuje inwestycji w infrastrukturê kolejow¹ (pozostawiaj¹c prawdopodobnie
ten problem prywatnym w³aœcicielom spó³ek wêglowych).

W Indonezji buduje siê obecnie 15 tys. MW nowych mocy w elektrowniach wêglowych,
co do 2012 wygeneruje oko³o 50–60 mln ton dodatkowego zapotrzebowania na wêgiel
w kraju. Zwiêkszone zapotrzebowanie ze strony u¿ytkowników krajowych nie powinno
zagra¿aæ eksportowi do roku 2009 (kiedy bêd¹ wchodziæ do eksploatacji pierwsze z nowo-
budowanych du¿ych elektrowni).

Nowe inwestycje w energetyce s¹ koniecznoœci¹, albowiem wskaŸnik elektryfikacji
w Indonezji wynosi zaledwie 54%. Indonezja, bêd¹ca najwiêkszym eksporterem wêgla
energetycznego na œwiecie, wytwarza z tego paliwa tylko 37% energii elektrycznej (przy
26 GW mocy zainstalowanej). Do 2010 roku udzia³ wêgla w wytwarzaniu ma wzrosn¹æ do
62%.

6. Ceny wêgla

Ceny wêgla energetycznego na miêdzynarodowych rynkach utrzymuj¹ rosn¹c¹ ten-
dencjê od grudnia 2005 roku, a skala tego wzrostu jest bezprecedensowa: ceny FOB
g³ównych eksporterów na rynki europejskie wzros³y od oko³o 40–50 USD/tonê do 130–160
dolarów (œrednie za czerwiec 2008), co stanowi wzrost o 220–250%. Podobna skala wzrostu
(240%) dotyczy œrednich cen CIF w imporcie do Europy Zachodniej (porty ARA), a ceny te
wzros³y od 52 USD/tonê (na koniec 2005 roku) do 185 dolarów œrednio za czerwiec –
œrednia za lipiec przekroczy³a 208 dolarów!
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Sytuacjê cenow¹ omówionych wy¿ej g³ównych dostawców wêgla energetycznego do
Unii Europejskiej w okresie od stycznia 2006 do czerwca 2008 ilustruje rysunek 7. Pre-
zentowane ceny odnosz¹ siê do rynku spot. Pokazano tak¿e œrednie ceny w imporcie wed³ug
statystyk unijnych (Community hard coal import ...) – ceny te zgodnie z obowi¹zuj¹cymi
obecnie przepisami (Rozporz¹dzenie Rady WE nr 405/2003) raportowane s¹ w okresach
pó³rocznych, a wiêc ostatnie dane dotycz¹ drugiego pó³rocza 2007 roku. Wykres pokazuje,
jak obecna sytuacja rynkowa odbieg³a daleko od œrednich za 2007 r. Wskazuje te¿, ¿e zakupy
na rynku spot stanowi¹ niezbyt du¿¹ czêœæ puli wêgla zu¿ywanego w elektrowniach UE,
skoro dynamicznie rosn¹ce ceny spot w drugiej po³owie 2007 roku nie znalaz³y odzwier-
ciedlenia w œredniej cenie importu. Mo¿e te¿ stanowiæ dowód, ¿e wiêkszoœæ dostaw zrea-
lizowano na podstawie zawartych wczeœniej kontraktów rocznych o korzystnej cenie.

Porównanie cen CIF z cenami FOB potwierdza mechanizm tworzenia cen (rys. 2):
eksporterzy konkuruj¹ miêdzy sob¹ na bazie cen CIF u odbiorcy, a wiêc najbardziej odleg³y
dostawca oferuje najni¿sze ceny, gdy¿ finalna cena jego wêgla musi uwzglêdniæ koszt
transportu. Korzysta na tym najmniej odleg³y eksporter (Rosja), który mo¿e zaoferowaæ
wy¿sze ceny FOB.

Jeszcze wyraŸniej mechanizm ten jest widoczny na rysunku 8, na którym ceny wyra¿ono
w odniesieniu do jednostki energii (USD/GJ). Wykres po lewej stronie pokazuje ceny FOB –
jak widaæ s¹ one nieco zró¿nicowane, gdy¿ wêgle z poszczególnych kierunków ró¿ni¹ siê nie
tylko oferowan¹ cen¹, ale te¿ jakoœci¹ (choæ ró¿nice nie s¹ zbyt znacz¹ce). Wykres po prawej
stronie obrazuje porównanie cen tych wêgli na bazie CIF, obliczonych przy uwzglêdnieniu
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odpowiednich stawek frachtowych (dla jednostek panamax) z portów eksporterów do ARA.
Tutaj a¿ do wrzeœnia 2007 roku ceny eksporterów w USD/GJ by³y niemal identyczne.

Transakcje na miêdzynarodowych rynkach wêglowych zawiera siê w dolarach amery-
kañskich. Spadek wartoœci tej waluty wobec wiêkszoœci innych walut jest przyczyn¹, ¿e
eksporterzy wêgla – pomimo tak pokaŸnego wzrostu cen rynkowych, wyra¿anych w USD –
czêsto nie osi¹gaj¹ za swój wêgiel a¿ tak korzystnych cen w przeliczeniu na walutê krajow¹.
Aby wykazaæ, jakie konsekwencje dla eksporterów wêgla (omawianych w tym artykule)
maj¹ kursy walutowe, wykonano nastêpuj¹ce obliczenia:
� dla wybranych gatunków wêgla z czterech krajów g³ównych eksporterów ceny miesiê-

czne (za okres styczeñ 2006 – czerwiec 2008) przeliczono na walutê tych krajów,
� dodatkowo wykonano analogiczne obliczenia dla wêgla polskiego w eksporcie oraz dla

wêgla importowanego do Europy Zachodniej (CIF ARA),
� kursy walut (w stosunku do USD i/lub EUR) zaczerpniêto z serwisów internetowych

Europejskiego Banku Centralnego (ECB), Narodowego Banku Polskiego, portali
x-rates.com i xe.com,

� Ÿród³owe informacje o cenach wêgla pochodzi³y z ICR (wyd. Platts),
� wartoœæ jednego dolara amerykañskiego wyra¿ona w narodowych walutach tych krajów

odpowiada³a w przybli¿eniu: 6–8 random po³udniowoafrykañskim (ZAR), 1700–2600
kolumbijskim peso (COP), 8800–9500 indonezyjskim rupiom (IDR), 23–29 rosyjskim
rublom (RUB), a tylko 0,63–0,84 euro (EUR); aby przy porównaniach unikn¹æ tak
du¿ych rozpiêtoœci przeliczonych cen, wszelkie zmiany obliczono przy za³o¿eniu, ¿e
cena ze stycznia 2006 roku jest równa 1.
Wyniki przedstawiono na rysunku 9, a ich analiza prowadzi do nastêpuj¹cych spo-

strze¿eñ:
� jedynie eksporterzy z RPA uzyskiwali w walucie krajowej wiêkszy przyrost ceny ni¿

w przy cenach wyra¿onych w dolarach (stosunek ceny z czerwca 2008 do ceny ze
stycznia 2006): cena FOB RB w USD/tonê wzros³a o 220%, a cena w ZAR/tonê – a¿
o 320%),
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Rys. 8. Porównanie cen FOB i CIF w przeliczeniu na jednostkê energii wêgla (USD/GJ)

Fig. 8. Comparison of FOB and CIF prices in USD per energy unit of coal (GJ)



� dla eksporterów z Indonezji przyrosty cen by³y porównywalne w obu walutach,
� eksporterzy rosyjscy, choæ przyrost ich cen w USD/tonê (FOB Ba³tyk) wyniós³ a¿ 245%,

to w przeliczeniu na ruble osi¹gnêli przyrost ceny „tylko” nieca³e 190%,
� jeszcze gorzej przedstawia siê wynik eksporterów z Kolumbii: uzyskali oni przyrost ceny

FOB w USD o 214%, ale w walucie krajowej tylko 138% – silna aprecjacja peso (COP)
by³a przyczyn¹ szczególnie du¿ych strat kolumbijskich eksporterów w 2007 roku,

� w tych porównaniach najgorzej przedstawia siê wynik polskiego wêgla w eksporcie:
choæ w dolarach przyrost ceny (wed³ug notowañ ICR) wyniós³ a¿ 238%, to w prze-
liczeniu na PLN w czerwcu uzyskano cenê odpowiadaj¹c¹ zaledwie 132% ceny ze
stycznia 2006 roku.
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Rys. 9. Porównanie cen wêgla w USD i w walutach lokalnych

Fig. 9. Comparison of coal prices in USD and in local currencies
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Wykres na rysunku 9 odnosi siê do wêgla w imporcie i jego cen CIF ARA: dla cen
w USD/tonê odnotowano a¿ 241% wzrost, natomiast w przeliczeniu na EUR/tonê – tylko
165%. Kupuj¹cy wêgiel w Europie Zachodniej, rozliczaj¹c swe wyniki w euro, nie ponieœli
zatem relatywnie a¿ tak du¿ych wydatków, jak by o tym œwiadczy³y wysokie ceny rynkowe
wêgla w dolarach.

Podsumowanie

Rynki wêglowe staj¹ siê coraz bardziej globalne, a eksporterzy sprzedaj¹ wêgiel tam,
gdzie mog¹ uzyskaæ lepsz¹ cenê. Oczywiœcie barier¹ jest odleg³oœæ i zwi¹zane z ni¹ koszty
transportu.

W Europie najwa¿niejsi obecnie dostawcy wêgla energetycznego to RPA, Kolumbia
i Rosja oraz – w znacznie mniejszym stopniu – Indonezja. W RPA barier¹ wzrostu eksportu
jest rosn¹ce zu¿ycie w³asne oraz przepustowoœæ portu (Richards Bay), przez który odbywa
siê praktycznie ca³y import wêgla. Konkurencj¹ dla eksportu do Europy jest bardzo ch³onny
rynek indyjski. W Kolumbii roœnie produkcja i budowane s¹ nowe kopalnie, a wiêc ten
kierunek importu wydaje siê niezagro¿ony. Poda¿ wêgla z Rosji jest warunkowana przede
wszystkim ograniczeniami w transporcie kolejowym.

Prowadzone w wielu krajach inwestycje w wydobycie wêgla (Australia, Kolumbia, Chiny,
Indonezja, USA, Rosja) powinny poprawiæ zrównowa¿enie rynku, a przez to przyczyniæ siê do
spadku cen, a przynamniej zahamowaæ ich wzrost. Du¿e znaczenie bêdzie tak¿e mia³a relacja
wartoœci dolara do walut krajowych, zarówno eksporterów, jak i importerów wêgla.

Na rynkach œwiatowych trwa równie¿ wysoki popyt na wêgle do koksowania, który
generuje wysoki poziom cen tych wêgli. Dla importerów wêgla energetycznego mo¿e to
równie¿ przynieœæ niekorzystne konsekwencje. Czêœæ producentów wysokojakoœciowego
wêgla energetycznego planuje bowiem g³êbsze wzbogacanie tego wêgla i oferowanie go na
rynku wêgli semi-softowych, osi¹gaj¹cych ostatnio ceny wy¿sze nawet o 100 dolarów ni¿
wêgle energetyczne. W wyniku takich operacji z rynku wêgla energetycznego mo¿e znikn¹æ
pula wêgli o najlepszej jakoœci.

Temat realizowany w ramach grantu nr: 4 T12A 035 029.
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Urszula LORENZ

Main world steam coal exporters to the European market –
some aspects of supply and prices

Abstract

Paper presents the changes in steam coal production and consumption in the European Union
countries in recent years as well as in coal import origin. The changes are shown against the
background of world market data. Market structure and mechanisms of price formation for steam coal
are described. Description of main coal exporters to the EU market are given together with analyses of
coal prices.
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